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ABSTRAK 

 

Jumlah uang be$re$dar adalah salah satu faktor kunci$ yang me$mpe$ngaruhi$ stabi$li$tas e$konomi$ dan 

ke$bi $jakan mone$te$r. Se$cara te$ori$ti$s, jumlah uang be$re$dar akan be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ uang yang 

di$i $mpe$me$ntasi$kan pada ti$ngkat harga dan produk. Ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi$h be$sar di$bandi$ngkan 

de$ngan produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa dampak pada me$ni$ngkatnya harga-harga 

se$kali$gus be$rarti$ ni$lai$ uang turun. Te$rdapat hubungan yang e$rat antara jumlah uang be$re$dar, suku 

bunga dan i$nflasi$. Di$mana apabi$la suku bunga re$ndah maka jumlah uang yang be$re$dar di$ masyarakat 

akan se$maki $n banyak, dan dapat me$mi $cu nai$knya harga-harga se$hi$ngga akan me$ni$mbulkan i$nflasi$. 

Ole$h kare$na i$tu, tujuan pe$ne$li$ti$an i$ni $ adalah untuk me$nge$tahui$ dampak jangka pe$nde$k dan jangka 

panjang suku bunga dan i$nflasi$ te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si $a tahun 2010-2024 dalam 

Pe$rspe$kti$f E$konomi$ I $slam. Me$tode$ pe$ne$li$ti$an i $ni$ me$nggunakan alat anali$si$s Ve$ctor E$rror Corre$cti$on 

Mode$l tahun 2010-2024. Adapun hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$nunjukan bahwa dalam jangka pe$nde$k suku 

bunga dan i$nflasi$ ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Dan dalam jangka 

panjang suku bunga dan i$nflasi$ be$rpe$ngaruh si$gni $fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si $a.  

 

Kata Kunci: Jumlah Uang Beredar, Suku Bunga Dan Inflasi  

 

ABSTRACT 

 

The$ mone$y supply i$s one$ of the$ ke$y factors i$nflue$nci$ng e$conomi$c stabi$li$ty and mone$tary poli$cy. 

The$ore$ti$cally, the$ mone$y supply wi$ll affe$ct the$ value$ of mone$y i$mple$me$nte$d i$n pri$ce $ and product le$ve$ls. 

I $f the$ mone$y supply i$s gre$ate$r than the$ producti$on of goods and se$rvi$ce$s, i$t wi$ll have$ an i$mpact on 

i$ncre$asi$ng pri$ce$s and at the$ same$ ti$me$ me$an the$ value$ of mone$y de$cre$ase$s. The$re$ i$s a close$ re$lati$onshi$p 

be$twe$e$n the$ mone$y supply, i$nte$re$st rate$s and i$nflati$on. Whe$re$ i $f i$nte$re$st rate$s are$ low, the$ amount of 

mone$y ci$rculati$ng i $n the$ communi$ty wi$ll i$ncre$ase$, and can tri$gge$r ri$si$ng pri$ce$s whi$ch wi$ll 

cause$ i$nflati$on. The$re$fore$, the$ purpose$ of thi$s study i $s to de$te$rmi $ne$ the$ short-te$rm and long-te$rm 

i$mpacts of i$nte$re$st rate$s and i$nflati$on on the$ mone$y supply i$n I$ndone$si$a i $n 2010-2024 i$n the$ I$slami$c 

E$conomi$c Pe$rspe$cti$ve$. Thi$s re$se$arch me$thod use$s the$ Ve$ctor E$rror Corre$cti$on Mode$l analysi$s tool for 

2010-2024. The$ re$sults of thi$s study i$ndi $cate$ that i$n the$ short te$rm, i$nte$re$st rate$s and i$nflati$on do not 

have$ a si$gni$fi$cant e$ffe$ct on the$ mone$y supply. And i$n the$ long te$rm, i$nte$re$st rate$s and i$nflati$on have$ a 

si$gni$fi$cant e$ffe$ct on the$ mone$y supply i$n I$ndone$si$a. 
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I. PENDAHULUAN  

      Uang me$mi$li$ki$ fungsi$ yang sangat be$sar dalam ke$hi $dupan se$hari$-hari$. Layaknya fungsi$ uang 

se$bagai$ alat pe$mbayaran dalam transaksi$ e$konomi$, uang ti$dak te$rle$pas dari$ prose$s 

transaksi$ e$konomi$ di$ se$ti$ap ne$gara. Uang juga dapat di$katakan se$bagai$ i$ndi $kator pe$nti$ng dalam 

pe$re$konomi$an suatu ne$gara. Hal i$ni $ di$se$babkan ole$h se$luruh ke$gi$atan e$konomi$ yakni$, produksi$, 

di$stri$busi$ dan konsumsi$ be$rkai$tan e$rat de$ngan uang(Fauzi$e$, 2019).  

       Jumlah uang be$re$dar adalah salah satu faktor kunci$ yang me$mpe$ngaruhi$ stabi$li$tas e$konomi$ dan 

ke$bi$jakan mone$te$r(JASMI$NE$, 2014). Ke$bi$jakan Mone$te$r adalah ke$bi$jakan pe$me$ri$ntah untuk 

me$mpe$rbai$ki $ ke$adaan pe$re$konomi$an me$lalui$ pe$ngaturan jumlah uang be$re$dar, jumlah uang be$re$dar 

dalam anali$si$s makro me$mi$li$ki$ pe$ngaruh pe$nti$ng te $rhadap ti$ngkat output pe$re$konomi$an dan juga 

te$rhadap harga-harga. Pada dasarnya ke$bi$jakan mone$te$r adalah ke$bi$jakan pe$me $ri$ntah atau otori$tas 

mone$te$r de$ngan me$nggunakan Jumlah uang be$re$dar (mone$y suplly) dan ti$ngkat bunga (i$nte$rst rate$s) 

untuk me$mpe$ngaruhi$ ti$ngkat agre$gat (agre$grate$ de$mand) dan me$ngurangi$ ke$ti$dakstabi$lan di$dalam 

pe$re$konomi$an.(Wi$dyowati$, 2022) 

        Ke$bi $jakan mone$te$r me$rupakan faktor pe$nti$ng dalam pe$re$konomi$an. Si$ste$m e$konomi$ konve$nsi$onal 

me$mi$li$ki$ pandangan yang be$rbe$da te$ntang ke$bi $jakan mone$te$r de$ngan si$ste$m e$konomi$ I$slam(Zaki$yatul 

Mi$ski$yah e$t al., 2022). Si$ste$m mone$te$r I$slam me$rupakan sub si$ste$m dari$ si$ste$m e$konomi$ I$slam yang 

tujuan yang he$ndak di$capai$ dalam mone$te$r I$slam di$antaranya adalah untuk me $wujudkan ke$adi$lan 

ke$mashlahatan. Maqashi$d dan Syari$ah me$ne$gakkan ke$adi$lan (I$qamah al ‘Adl), yai$tu me$wujudkan 

ke$adi$lan dalam se$mua bi$dang ke$hi$dupan manusi$a dan me$nghasi$lkan ke$maslahatan (Jalb al Maslahah), 

yai$tu ke$maslahatan me$nghasi$lkan umum bukan ke$maslahatan yang khusus untuk pi$hak te$rte$ntu. 

 

رِيْنَ وَمُنْذِرِيْنََۚ فمََنْ اٰمَنَ وَاصَْلحََ فلَََ خَوْفٌ عَلَيْهِمْ وَلََّ هُ     ٤٨مْ يحَْزَنوُْنَ وَمَا نرُْسِلُ الْمُرْسَلِيْنَ اِلَّا مُبَش ِ

 

Arti$nya: “Ti$daklah Kami$ utus para rasul me$lai$nkan untuk me$mbe$ri$ kabar ge$mbi$ra dan 

me$mbe$ri$ pe$ri$ngatan. Si$apa be$ri$man dan me$ngadakan pe$rbai$kan, maka ti$dak ada rasa takut pada 

me$re$ka dan me$re$ka ti$dak be$rse$di$h hati$” (Q.S Al-An’am:48) 

      Ayat di$atas me$nunjukan tujuan Allah me$ngutus para Rasul i$tu ti$dak lai$n hanyalah untuk 

me$nyampai$kan be$ri$ta ge$mbi$ra, me$mbe$ri$ pe$ri$ngatan, me$nyampai$kan ajaran-ajaran Allah yang akan 

me$njadi$ pe$doman hi$dup bagi$ manusi$a agar te$rcapai$ ke$bahagi$aan di$ duni$a dan di$ akhi$rat, se$rta 

me$mpe$ri$ngatkan manusi$a agar jangan se$kali$-kali$ me$mpe$rse$kutukan Allah de$ngan se$suatu pun dan 

jangan me$mbuat ke$rusakan di$ muka bumi$.(Takhi$m, 2016) 

       Banyak faktor yang dapat me$mpe$ngaruhi$ nai$k turunnya jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si $a bai$k 

dalam arti$ luas (M2) maupun dalam arti$ se$mpi$t (M1), antara lai$n ti$ngkat suku bunga, i$nflasi$, ni $lai$ tukar 

rupi$ah, pe$nge$luaran pe$me$ri$ntah, cadangan de$vi$sa, dan angka pe$ngganda uang.(Li$ly Prayi$tno e$t al., 

2022)  

       Se$cara te$ori$ti$s, jumlah uang be$re$dar akan be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ uang yang di$ i$mpe$me$ntasi$kan 

pada ti$ngkat harga dan produk.(Fi$di $a e$t al., 2022) Ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi$h be$sar di$bandi$ngkan 

de$ngan produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa dampak pada me$ni $ngkatnya harga-harga 

se$kali$gus be$rarti$ ni$lai$ uang turun. Se$bali$knya, ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi $h ke$ci$l di$bandi$ngkan 

de$ngan produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa aki$bat pada me$nurunya ti$ngkat harga. I$ni $lah 

yang akan ke$mudi$an me$mpe$ngaruhi$ banyak atau se$di $ki$tnya jumlah uang be$re$dar 

di$ masyarakat.(Luwi$hadi$ & Arka, 2017). 
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Gambar 1. Jumlah Uang Beredar Indonesia Per-Bulan Tahun 2010-2024  

(Milyar Rupiah) 

Sumber: Data Badan Pusat Statistik 

 

      Be$rdasarkan gambar di$atas, jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a me$ngalami$ ke$nai$kan se$cara te$rus 

me$ne$rus se$panjang tahun 2010-2024. Ke$nai$kan pali$ng ti$nggi$ te$rjadi$ pada bulan De$se$mbe$r 2024 se$be$sar 

Rp. 9.210,8 Tri$li$un. Jumlah uang be$re$dar me$mi$li$ki$ kore$lasi$ langsung de$ngan ti$ngkat i$nflasi$. Dalam 

te$ori$ kuanti$tas uang, me$nyatakan bahwa pe$ni$ngkatan jumlah uang be$re$dar akan me$nye$babkan 

i$nflasi$ ji$ka ti$dak di$i$mbangi$ de$ngan pe$rtumbuhan e$konomi$ yang proporsi$onal. De$ngan kata lai$n, te$rlalu 

banyak uang me$nge$jar te$rlalu se$di$ki $t barang dapat me$nye$babkan harga-harga nai$k. I$nflasi$ me$rupakan 

salah satu vari$abe$l makro e$konomi$, di$mana ti$ngkat i$nflasi$ te$rjadi$ pada suatu ne $gara me$nunjukkan 

pe$rke$mbangan pe$re$konomi$an suatu ne$gara. I$nflasi$ adalah ke$nai$kan harga barang yang di$se$babkan 

kare$na te$rganggunya ke$se $i$mbangan antara kurs uang de$ngan arus barang.(Afi$fah e$t al., 2019) Ji$ka 

i$nflasi$ ti$nggi$ maka harga barang dan jasa dalam ne$ge$ri$ akan me$ngalami$ ke$nai$kkan, yang me$nye$babkan 

ke$gi$atan pe$re$konomi$an me$njadi$ te$rhambat. Ole$h se$bab i $tu, jumlah uang be$re$dar harus se$suai$ de$ngan 

ke$butuhan, se$hi $ngga ke$stabi$lan ni$lai$ tukar dapat di$jaga dan laju i$nflasi$ dapat di $te$kan.(Nadzi$r & 

Se$tyani$ngrum Ke$nda, 2023) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2. Inflasi Di Indonesia Tahun 2010-2024 (Persen) 

Sumber: Data Bank Indonesia 

         

Be$rdasarkan gambar di$atas, i$nflasi$ di $ I$ndone$si$a me$ngalami$ fluktuasi$ se$ti$ap tahun nya. 

I$nflasi$ te$rti$nggi$ te$rjadi$ pada tahun 2013 se$be$sar 8,38. Adapun i$nflasi$ te$re$ndah yang te$rjadi$ di $ I$ndone$si$a 

te$rjadi$ pada tahun 2024 se$be$sar 1,57. Hasi$l pe$ne$li$ti$an Adi $nda tahun 2024 me$nye$butkan bahwa jumlah 

uang yang be$re$dar me$ngaki$batkan ti$mbulnya e$fe $k posi$ti$f te$rhadap ti$ngkat i$nflasi$. Ti$ngkat 
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i$nflasi$ bi$asanya me$ni$ngkat ke$ti$ka jumlah uang yang be$re$dar di$ masyarakat me$ni$ngkat. Ke$ti$ka jumlah 

uang be$re$dar me$ni$ngkat, orang akan me$mi$li$ki$ ke$ce$nde$rung dalam me$nggunakan uang te$rse$but untuk 

me$mbe$li$ barang dan jasa, se$hi $ngga pe$rmi$ntaan barang dan jasa akan nai$k. Akhi$rnya bi$sa Harga 

e$konomi$ te$lah me$ni $ngkat kare$na pasokan barang dan jasa. ti$dak se$jalan de$ngan pe$rmi$ntaan yang le$bi$h 

ti$nggi$. Se$bagai$ ti $ngkat i$nflasi$ akan me$ni$ngkat nai$k.(I$lmi$ah e$t al., 2024) Namun, be$rdasarkan data Badan 

Pusat Stati$sti$k dan Bank I$ndone$si$a me$nunjukan bahwa ke$nai$kan jumlah uang be $re$dar yang tumbuh 

se$cara te$rus me$ne$rus ti$dak di $bare$ngi$ de$ngan kanai$kan i $nflasi$. Justru pada tahun 2024, di$mana JUB 

sangat ti$nggi$ namun i$nflasi$ sangat re$ndah. Hal i$ni$ juga ti$dak se$suai$ de$ngan te$ori$ kuanti$tas uang di$mana 

jumlah uang be$re$dar di$ masyarakat ti$nggi$ dapat me$nye$babkan i$nflasi$.  

        Suku bunga juga dapat me$mpe$ngaruhi$ jumlah uang be$re$dar. Di$mana ke$ti$ka suku bunga turun maka 

jumlah uang be$re$dar akan me$ni $ngkat. Se$bali$knya, ji$ka suku bungaa me$ni $ngkat maka jumlah uang 

be$re$dar akan me$nurun(Tama e$t al., 2021). suku bunga adalah bi$aya yang harus di$bayar ole$h pe$mi$njam 

atas pi$njaman yang di$te$ri$ma yang me$rupakan i$mbalan bagi$ pe$mbe$ri$ pi$njaman atas i$nve$stasi$nya. Suku 

bunga juga me$rupakan se$buah harga yang me$nghubungkan masa ki$ni $ de$ngan masa yang akan datang, 

se$bagai$mana harga lai$nnya maka ti$ngkat suku bunga di$te$ntukan ole$h i$nte$raksi$ pe$rmi$ntaan dan 

pe$nawaran.(Azzahra, 2023)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 3. Suku Bunga Indonesia Per-Bulan Tahun 2010-2024 (Persen) 

Sumber: Bank Indonesia 

         

Be$rdasarkan gambar di$atas, BI$ Rate$ I$ndone$si$a me$ngalami$ fluktuasi$. Nai$k turunnya suku bunga 

di$ I$ndone$si$a me$rupakan ke$bi$jakan mone$te$r Bank I$ndone$si$a (BI$) untuk me$njaga stabi$li$tas e$konomi$. 

Suku bunga te$re$ndah te$rjadi$ pada tahun 2022, di$mana pada tahun 2022 se$dang te$rjadi$ i $nflasi$ yang 

ti$nggi$ yai$tu se$be$sar 5,51 pe$rse$n atau nai$k 4,51 pe$rse$n dari$ tahun 2021.  

         Te$rdapat hubungan yang e$rat antara jumlah uang be$re$dar, suku bunga dan i$nflasi$. Di $mana apabi$la 

suku bunga re$ndah maka jumlah uang yang be$re$dar di$ masyarakat akan se$maki$n banyak, dan dapat 

me$mi$cu nai$knya harga-harga se$hi$ngga akan me$ni$mbulkan i$nflasi$. Ole$h kare$na i$tu, tujuan pe$ne$li$ti$an 

i$ni $ adalah untuk me$nge$tahui$ dampak jangka pe$nde$k dan jangka panjang suku bunga dan i$nflasi$ te$rhadap 

jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si $a tahun 2010-2024 dalam Pe$rspe$kti$f E$konomi$ I$slam.  

 

Teori Cambridge 

        Te$ori$ Cambri$dge$ le$bi$h me$ne$kankan faktor-faktor pe$ri$laku (pe$rti$mbangan untung-rugi$) yang 

me$nghubungkan antara pe$rmi$ntaan akan uang se$se$orang de$ngan volume$ transaksi$ yang 

di$re$ncanakannya. Te$ori$ Cambri$dge$ me$ngatakan bahwa pe$rmi$ntaan akan uang se$lai$n di$pe$ngaruhi$ ole$h 

volume$ transaksi$ dan faktor ke$le$mbagaan (Fi$she$r), juga di$pe$ngaruhi$ ole$h ti$ngkat bunga, be$sar ke$kayaan 

warga masyarakat, dan ramalan/harapan dari$ masyarakat me$nge$nai$ masa me$ndatang. Jadi$ dalam jangka 
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pe$nde$k, te$ori$ti$si$ Cambri$dge$ me$nganggap bahwa jumlah ke$kayaan, volume$ transaksi$ dan pe$ndapatan 

nasi$onal me$mpunyai$ hubungan yang proporsi$onal-konstan satu sama lai$nnya. 

Te$ori$ Cambri$dge$ me$nganggap bahwa, ce$te$ri$s pari$bus pe$rmi$ntaan akan uang adalah proporsi$onal 

de$ngan ti$ngkat pe$ndapatan nasi$onal. (Brooks, 2002) 

 

Teori Neo-Klasik 

        Te$ori$ Kuanti$tas Uang I$rvi$ng Fi$she$r (Transacti$on E$quati$on) me$rupakan te$ori$ Ne$o Klasi$k 

dari$ I$rvi$ng Fi$she$r yang me$rupakan se$orang e$konom Ame$ri$ka yang be$rkontri$busi$ te$rhadap 

pe$rke$mbangan te$ori$ mone$te$r mode$rn. I$a juga me$rupakan salah satu tokoh e$konom ne$o klasi$k Ame$ri$ka 

yang pali$ng awal. Dalam ke$adaan full e$mployme$nt, apabi$la jumlah uang be$re$dar dalam pe$re$konomi$an 

be$rtambah maka pe$rubahan i $ni$ hanya akan me$ni$ngkatkan harga.(Wati$ & Addi$n, 2023) Me$nurut 

te$ori$ kuanti$tas uang pada haki$katnya be$rpe$ndapat bahwa pe$rubahan jumlah uang be$re$dar akan 

me$ni$mbulkan pe$rubahan yang sama ce$patnya ke$ atas harga-harga. Arti$nya kalau jumlah uang be$re$dar 

nai$k dua kali$, maka harga akan nai$k dua kali$ juga.(Ulfa. e$t al., 2019)  

 

Teori Keynes 

        Me$nurut te$ori$ yang di$ke$mukakan John Me$ynard Ke$yne$ss, te$rdapat transmi$si$ antara jumlah uang 

be$re$dar, ti$ngkat suku bunga, dan i$nve$stasi$. Ti$ngkat suku bunga di$ pe$ngaruhi$ ole$h jumlah uang be$re$dar. 

Konse$kue$nsi$ dari$ ti $ngkat suku bunga akan me$mpe$ngaruhi$ i $nve$stasi$. Ti $ngkat bunga me$rupakan bi$aya 

pi$njaman dalam i$nve$stasi$. Se$hi$ngga ke$nai$kan dalam i$nve$stasi$ di$ dorong ole$h pe$nurunan ti$ngkat suku 

bunga.(Wati$ & Addi$n, 2023) Ke$yne$s me$nje$laskan bahwa ke$ti$ka suku bunga turun, pe$rmi$ntaan 

i$nve$stasi$ me$ni$ngkat dan se$bali$knya ke$ti$ka suku bunga nai$k, pe$rmi$ntaan i$nve$stasi$ akan turun. Hal 

i$ni $ di$kare$nakan i$nve$stor akan me$mpe$rti$mbangkan i$nve$stasi$ yang akan di$lakukan. 

 

Hubungan Suku Bunga Dengan Jumlah Uang Beredar 

      Be$rdasarkan te$ori$ kuanti$tas uang, suku bunga yang ce$nde$rung turun maka uang be$re$dar akan 

banyak, di$mana uang me$njadi$ le$bi$h mudah di$dapat kare$na bank le$bi$h mudah untuk me$mi$njamkan uang. 

(Luwi$hadi$ & Arka, 2017). Te$ori$ e$konomi$ klasi$k me $ngasumsi$kan, bahwa pe$re$konomi$an se$nanti$asa 

be$rada dalam ke$adaan full e$mployme$nt.  Dalam ke$adaan full e$mployme$nt i$tu se$luruh kapasi$tas 

produksi$ sudah di$pe$rgunakan pe$nuh dalam prose$s produksi$.  Ole$h kare$na i$tu, ke$cuali$ me$ni $ngkatkan 

e$fi$si$e$nsi$ dan me$ndorong te$rjadi$nya spe$si$ali$sasi$ pe$ke$rjaan, uang ti$dak dapat me $mpe$ngaruhi$ se$ktor 

produksi$.  De$ngan pe$rkataan lai$n se$ktor mone$te$r, dalam te$ori$ e$konomi$ klasi$k te$rpi$sah sama 

se$kali$ dari$ se$ktor ri$i$l dan ti$dak ada pe$ngaruh ti$mbal bali$k antara ke$dua se$ktor 

te$rse$but.(FATHURROZY, 2019) 

       Salah satu i$nte$le$ktual musli$m yang cukup di$se$gani$ dalam bi$dang e$konomi$, yai $tu Moh. Hatta 

me$nyampai$kan pe$ndapatnya me$nge$nai$ ri $ba dan bunga bank. Me$nurutnya, ri$ba se$mata-mata konsumti$f 

adalah bunga uang yang di$ luar pe$ri$ke$manusi$aan, be$rsi$fat me$le$bi $hkan dan adanya pe$ni $ndasan. 

Se$dangkan suku bunga ti$dak dapat di$samakan hukumnya de$ngan ri$ba kare$na ti$dak ada unsur 

pe$ni$ndasan di$ dalamnya.(Sari$ & Mangkurat, 2024) 

      Te$ori$ te$rse$but di$ dukung ole$h hasi$l pe$ne$li$ti$an Ade$ropo R. Ade$di$yantahun 2021 de$ngan judul 

De$te$rmi$nants of Mone$y Supply i$n Ni $ge$ri$a Ke$si$mpulannya, ce$te$ri$s pari$bus, li$be$rali$sasi$ ke$uangan 

me$rupakan de$te$rmi$nan yang si$gni$fi$kan jumlah uang be$re$dar di$ Ni $ge$ri$a. Adapun hasi$l pe$ne$li$ti$an 

luwi$hadi$ di$mana Suku bunga BI$ be$rpe$ngaruh ne$gati$f dan si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Ole$h 

kare$na i$tu maka di$dapat hi$pote$si$s se$bagai$ be$ri$kut: 

 

H1:  Suku Bunga be$pe$ngaruh ne$gati$f dan si$gni $fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a Tahun 

2010-2024 Dalam Pe$rspe$kti$f E$konomi$ I$slam. 
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Hubungan Inflasi Dengan Jumlah Uang Beredar 

        Se$cara te$ori$ti$s, jumlah uang be$re$dar akan be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ uang yang di$i $mpe$me$ntasi$kan 

pada ti$ngkat harga dan produk. Ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi$h be$sar di$bandi$ngkan de$ngan 

produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa danpak pada me$ni$ngkatnya harga-harga se$kali$gus 

be$rarti$ ni $lai$ uang turun(Wi$dyowati$, 2022). Se$bali$knya, ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi $h ke$ci$l 

di$bandi$ngkan de$ngan produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa aki$bat pada me$nurunya ti$ngkat 

harga. I$ni$lah yang akan ke$mudi$an me$mpe$ngaruhi$ banyak atau se$di$ki $tnya jumlah uang be$re$dar 

di$ masyarakat. 

       Be$rdasarkan te$ori$ Al-Maqri$zi$ faktor pe$ne$ntu i$nflasi$ adalah di$se$babkan ke$lalai$an manusi$a, 

yakni$ me$ngambi$l yang bukan haknya se$rta salah urus, pe$rpajakan yang be$rle$bi$han, dan pe$ni$ngkatan 

pe$re$daran uang. Se$hi $ngga i$nflasi$ dapat di$mi$ni$malkan de$ngan me$mpe$rbai$ki$ faktor yang me$nye$babkan 

ke$salahan manuasi$a se$pe $rti$ pada korupsi$ dan mani$pulasi$ mata uang (JUB). Bai$k se$ktor produksi$, 

di$stri$busi$ maupun konsumsi$(Anggrai$ni $ e$t al., 2023). 

      Be$rdasarkan hasi$l pe$ne$li$ti$an Adi$nda tahun 2024 di$ pe$role$h hasi$l ti$ngkat i$nflasi$ bi$asanya me$ni$ngkat 

ke$ti$ka jumlah uang yang be$re$dar di$ masyarakat me$ni $ngkat. Ke$ti$ka jumlah uang be$re$dar me$ni$ngkat, 

orang akan me$mi$li$ki$ ke$ce$nde$rung dalam me$nggunakan uang te$rse$but untuk me$mbe$li$ barang dan jasa, 

se$hi $ngga pe$rmi$ntaan barang dan jasa akan nai$k. Akhi$rnya bi$sa Harga e$konomi$ te$lah me$ni $ngkat kare$na 

pasokan barang dan jasa. ti$dak se$jalan de$ngan pe$rmi$ntaan yang le$bi$h ti$nggi$. Se$bagai$ ti $ngkat i$nflasi$ akan 

me$ni$ngkat nai$k. hasi$lnya, jumlah uang yang be$re$dar me$mi$li$ki $ dampak ne$gati$f yang si$gni$fi$kan te$rhadap 

ti$ngkat i$nflasi$. ji$ka jumlah uang yang be$re$dar di$ masyarakat me$ni $ngkat te$tapi$ juga ti$dak akan 

me$nye$babkan me$ni$ngkatnya i$nflasi$. Be$rdarkan te$ori$ dan pe$ne$li$ti$an te$rdahulu maka dapat di$tari$k 

hi$pote$si$s se$bagai$ be$ri$kut: 

 

H2: I$nflasi$ be$rpe$ngaruh ne$gati$f dan si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a tahun 2010-

2024 Dalam Pe$rspe$kti$f E$konomi$ I$slam. 

 

II. METODE PENELITIAN  

Vari$abe$l dalam pe$ne$li$ti$an te$rbagi$ me$njadi$ dua yai$tu vari$abe$l be$bas (vari$able$ i$nde$pe $nde$nt) dan vari$abe$l 

te$ri$kat (vari$abe$l de$pe$nde $n). Vari$abe$l be$bas yang di$te$li$ti$ me$li$puti$ ti$ngkat suku bunga dan i$nflasi$. 

Se$dangkan vari$abe$l te$ri$kat dari$ pe$ne$li$ti$an i$ni$ adalah jumlah uang be$re$dar se$lama tahun 2010 

sampai$ de$ngan 2024.  

Tabel 1. Definisi Operasional Variabel 

 

Variabel 

 

Pengertian 

 

Indikator 

Skala 

Pengukuran 

De$pe$nde$n Jumlah Uang 

Be$re$dar 

Jumlah uang be$re$dar adalah 

total ni$lai$ uang tunai$ dan 

de$posi$to yang be$rada dalam 

si$rkulasi$ di$ suatu e$konomi$ pada 

suatu waktu te$rte$ntu. Konse$p 

i$ni$ me$ncakup uang kartal (uang 

ke$rtas dan logam), uang gi$ral 

(ce$k dan gi$ro), dan uang 

kuasi$ (de$posi$to be$rjangka, 

tabungan, se$rta valuta asi$ng 

mi$li$k swasta).(Andi$ka, 2019) 

 

-Ke$ce$patan Pe$re$daran 

Uang 

 

Rumus: M × V = P×T 

 

M= Jumlah Uang 

Be$re$dar 

V= Ke$ce$patan 

pe$re$daran uang  

P= Ti$ngkat harga  

T= jumlah transaksi$ 

Rasi$o (%) 

 

I $nde$pe$nde$n Suku Bunga Suku bunga adalah balas jasa 

atau ni$lai$ yang di$be $ri$kan ole$h 

pi$hak yang me$mi$njam ke$pada 

-BI $ Rate$ 

 

 

Rasi$o (%) 
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yang me$mi$njamkan dana, 

bi$asanya di$nyatakan dalam 

pe$rse$ntase$. Se$lai$n i$tu, suku 

bunga juga dapat di$arti$kan 

se$bagai$ ni$lai$ atau ke$untungan 

yang di$be$ri$kan ke$pada i$nve$stor 

dari$ pe$nggunaan dana 

i$nve$stasi$ dalam pe$ri$ode$ waktu 

te$rte$ntu.(Azzahra, 2023) 

 

I $nflasi$ I $nflasi$ di$katakan 

se$bagai$ kondi$si$ di$mana ti$ngkat 

harga me$ngalami$ pe$ni$ngkatan 

se$cara te$rus-me$ne$rus dalam 

waktu yang sangat ce$pat. 

I $nflasi$ me$njadi$ salah satu 

i$ndi$kator yang pe$nti$ng untuk 

di$jaga stabi$li$tasnya agar 

kondi$si$ e$konomi$ juga dapat 

be$rjalan de$ngan stabi$l. Te$rdapat 

be$be$rapa faktor yang dapat 

me$mpe$ngaruhi$ ti$ngkat 

i$nflasi$ salah satunya adalah 

ti$ngkat suku bunga dan jumlah 

uang yang be$re$dar(Samputra & 

Munandar, 2019) 

 

-I $nde$ks Harga 

Konsume$n 

 

Laju I$nflasi$ = (I$HK2 – 

I $HK1)/(I$HK1 x 100%) 

 

Ke$te$rangan: I$HK1 = 

i$nde$ks harga 

konsume$n pada 

pe$ri$ode$ t (se$te$lahnya) 

 

 I $HK2= i$nde$ks harga 

konsume$n pada 

pe$ri$ode$ t-1 

(se$be$lumnya) 

Rasi$o (%) 

 

     Pe$ne$li$ti$an i$ni$ me$nggunakan data se$kunde$r dan studi$ pustaka Data se$kunde$r di$pe$role$h 

dari$ publi$kasi$ Bank I$ndone$si$a dan Badan Pusat Stati$sti$k. Data VE$CM (Ve$ctor E$rror Corre$cti$on Mode$l) 

me$rupakan me$tode$ turunan dari$ VAR. Pada me$tode$ VE$CM tahapan e$sti$masi$ yang di$lakukan me$li$puti$:  

1. Uji$ stasi$one$ri$tas  

      Data e$konomi$ ti$me$ se$ri$e$s pada umumnya be$rsi$fat stokasti$k (me$mi$li$ki $ tre$nd yang ti$dak 

stasi$one$r/data te$rse$but me$mi$li$ki$ akar uni$t). Uji$ stasi$one$ri$tas yang akan di$gunakan adalah uji$ ADF 

(Augme$nte$ Di $cke$y Fulle$r) de$ngan me$nggunakan taraf nyata 5%.  

2. Uji$ Panjang Lag Opti$mal  

      Pe$ne$tuan jumlah lag (ordo) yang akan di$gunakan dalam mode$l VAR dapat di$te$ntukan 

be$rdasarkan kri$te$ri$a AI$C, SC dan HQ. Se$lai$n i$tu pe$nguji$an panjang lag opti$mal sangat be$rguna 

untuk me$nghi$langkan masalah autokore$lasi$ dalam 1058 DI$NAMI$C: Di $re$ctory Journal of E$conomi$c 

Volume$ 2 Nome$r 4 si$ste$m VAR, se$hi $ngga de$ngan di$gunakanya lag opti$mal di$harapkan ti$dak 

lagi$ muncul masalah autokore$lasi$.  

3.  Uji$ Stabi$li$tas Mode$l VAR Stabi$li$tas VAR pe$rlu di$uji$ te$rle$bi $h dahulu se$be$lum me$lakukan anali$si$s 

le$bi$h jauh, agar I$mpulse$ Re$sponse$ Fumcti$on dan Vari$ance$ De$composi$ti$on vali$d.  

4. Uji$ Koi$nte$grasi$ Ji$ka te$rdapat koi$nte$grasi$ pada vari$abe$l-vari$abe$l yang di$gunakan di$ dalam mode$l, 

maka dapat di$pasti$kan adanya hubungan jangka panjang di$antara vari$abe$l. Me$tode$ yang di$gunakan 

adalah me$tode$ Johanse$n Coi$nte$grati$on.  

5. Mode$l E$mpi$ri$s VAR/VE$CM  

       VE$CM me$rupakan be$ntuk VAR yang te$re$stri$ksi$ kare$na ke$be$radaaan be$ntuk data yang ti$dak 

stasi$one$r namun te$rkoi$nte$grasi$. Uji$ F adalah pe$nguji$an si$gni $fi$kansi$ pe$rsamaan yang di$gunakan untuk 
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me$nge$tahui$ se$be$rapa be$sar pe$ngaruh vari$abe$l i$nde$pe $nde$n (X1, X2) se$cara be$rsama-sama te$rhadap 

vari$abe$l de$pe$nde$n (Y). Hasi$l Uji$ Stasi$one$ri$tas ADF Se$lanjutnya adalah uji$ goodne$s of fi$t de$ngan 

me$nggunakan koe$sfi$se$i$n de$te$rmi$nasi$. Koe$fi$si$e$n De$te$rmi$nasi$ (R2) di$gunakan untuk 

me$nge$tahui$ pe$rse$ntase$ pe $rubahan vari$abe$l de$pe$nde$n (Y) yang di$se$babkan ole$h vari$abe$l i$nde$pe$nde$n 

(X).  

1. Anali$si$s I$mpulse$ Re$sponse$ Functi$on  

      Anali$si$s I$RF adalah me$tode$ yang di$gunakan untuk me$ne$ntukan re$spon suatu vari$abe$l e$ndoge$n 

te$rhadap guncangan (shock) vari$abe$l te$rte$ntu. I$RF juga di$gunakan untuk me$li$hat guncangan 

dari$ satu vari$abe$l lai$n dan be$rapa lama pe$ngaruh te$rse$but te$rjadi$.  

2. Anali$si$s Vari$ance$ De$composi$ti$on Fore$cast E$rror De$composi$ti$on (FE$VD)  

      Vari$ance$ me$ngurai$kan i$novasi$ pada suatu vari$abe $l te$rhadap kompone$n-kompone$n vari$abe$l yang 

lai$n dalam VAR. I$nformasi$ yang di$sampai$kan dalam FE$VD adalah proporsi$ pe$rge$rakan se$cara 

be$rurutan yang di$aki$batkan ole$h guncangan se$ndi$ti$ dan vari$abe$l lai$n. 

 

III. HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Stasioner 

Tabel 2. Hasil Uji Stasioner 

Variabel Probabilitas 

Tingkat Level Tingkat First Dfference Tingkat Second Difference 

JUB 0.1021 0.0000 0.0000 

BI $RATE $ 0.3293 0.0000 0,0000 

I $nflasi$ 0.2053 0.0000 0.0000 

      Sumbe$r: Output E$vi$e$ws 10 

      Be$rdasarkan tabe$l uji$ stati$one$r de$ngan uji$ ADF pada ti$ngkat le$ve$l sampai$ se$cond di$ffe$re$nce$. De$ngan 

me$nggunakan cri$ti$cal value$ 5% maka vari$abe$l ti$dak stasi$one$r pada ti$ngkat le$ve $l dan ti$ngkat fi$rst 

di$ffe$re$nce$. Pada ti$ngkat se$cond di$ffe$re$nce$ se$mua vari$abe$l stasi$one$r, kare$na probabi$li$tas kurang 

dari$ cri$ti$cal value$. De$ngan ke$te$rangan asumsi$ te$rse$but, maka dapat di$nyatakan se$mua vari$abe$l 

pe$ne$li$ti$an yai$tu JUB, BI$ Rate$ dan I$nflasi$ dapat di$nyatakan stasi$one$r pada ti$ngkat se$cond di$ffe$re$nce$. 

Maka pe$ne$li$ti$an dapat di$lanjutkande$nganuji$se$lanjutnya. 

 

Uji Lag Optimal 

Tabel 3. Hasil Uji Lag Optimal 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -413.5927 NA   0.026221  4.872429  4.927546  4.894793 

1 -383.5657  58.64924  0.020505  4.626499   4.846967*   4.715956* 

2 -374.1583   18.04467*   0.020409*   4.621734*  5.007552  4.778283 

3 -370.6052  6.690469  0.021758  4.685441  5.236611  4.909082 

4 -364.7758  10.77245  0.022591  4.722525  5.439044  5.013258 

5 -360.8648  7.090169  0.023994  4.782045  5.663915  5.139870 

6 -356.2390  8.223694  0.025282  4.833205  5.880426  5.258122 

7 -354.1477  3.644507  0.027452  4.914008  6.126580  5.406018 

8 -346.4945  13.06852  0.027944  4.929761  6.307683  5.488863 

     Sumbe$r: Output E$vi$e$ws 10 

       Be$rdasarkan tabe$l 3 dapat di$ li$hat hasi$l uji$ lag de$ngan kri$te$ri$a LR, AI$C, FPE$ dan HQ lag opti$mal 

yang di$sarankan adalah lag 2, dapat di$li$hat dari$ tanda bi$ntang (*) yang pali$ng banyak.  

 

 

 



   Jurnal Bisnis Net  Volume :8 No. 1 Juni, 2025 | ISSN: 2621 -3982  

                           EISSN: 2722- 3574 
                                                                                                      

Universitas Dharmawangsa  317 
 

 

Uji Stabilitas VAR 

Tabel 4. Hasil Uji Stabilitas VAR 

Root Modulus 

0.601385 0.601385 

0.138378 - 0.354152i$ 0.380227 

0.138378 + 0.354152i$ 0.380227 

-0.297292 - 0.167934i$ 0.341444 

-0.297292 + 0.167934i$ 0.341444 

0.214765 0.214765 

   Sumbe$r: Output E$vi$e$ws 10 

        Be$rdasarkan uji$ stabi$li$tas VAR yang di$tunjukanpada Tabe$l 3dapat di$si $mpulkan bahwa 

e$sti$masi$ stabi$li$tas VAR yang akan di$gunakan untuk anali$si$s I$RF dan FE$VD te$lah stabi$l kare$na ki$saran 

modulus <1. 

 

Uji Kointegrasi 

Tabel 5. Hasil Uji Kointegrasi 

Hypothesized 

No. of CE(s) Eigenvalue 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value Prob.** 

None$ * 0.317366 147.9611 29.79707 0.0001 

At most 1 * 0.268169 80.76489 15.49471 0.0000 

At most 2 * 0.136435 25.81672 3.841466 0.0000 

       Sumbe$r: Output E$vi$e$ws 10 

       Be$rdasarkan hasi$l uji$ koi$nte$gri$tas yang te$lah di$lakukan, pada tabe$l 4 dapat di$li$hat bahwa 

ni$lai$ Trace$ Stati$sti$c le$bi $h be$sar dari$ ni $lai$ kri$ti$s yai$tu 147,9611 > 29,79707, 80,76489 > 15,49471 dan 

25,81672 > 3,841466 pada ti$ngkat ke$yaki$nan 0,05%. Ni $lai$ trace$ stati$sti$c me$nunjukan adanya 3 rank 

koi$nte$grasi$ yang si$gni$fi$kan pada α=0,05% yang di$tunjukan ole$h tanda ase$ntri$k (*). Hal 

i$ni $ me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa di$antara pe$rge$rakan se $mua vari$abe$l pe$ne$li$ti$an me$mi$li$ki$ hubungan 

ke$se$i$mbangan dalam jangka panjang.  

 

Uji VECM 

Tabel 6. Hasil Uji VECM 

Variabel Koefisien t-Statistik t-tabel Keterangan 

Jangka Panjang 

BI $ RATE $ 

I $nflasi$ 

1.886651 

-1.160411 

2.48321 

-3.75434 

1,973457 Si$gn 

Si$gn 

Jangka Pendek 

BI $ RATE $ 

I $nflasi$ 

 0.018770 

-0.074365 

1.64718 

-1.93425 

1,973457 Ti$dak Si$gn 

Ti$dak Si$gn 

Uji F 

F-Statistic F-tabel Adj-R2 Keterangan 

34.48210 2,654792 0.572519 Si$gn 

Sumbe$r: Output E$vi$e$ws 10       

       Be$rdasarkan tabe$l di$atas pada jangka panjang vari$abe$l BI$ Rate$ dan I$nflasi$ me $mpunyai$ pe$ngaruh 

yang si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Hasi$l te$rse$but dapat di$li$hat dari$ ni$lai$ t hi$tung 

BI$ Rate$ se$be$sar 2,48321 yang le$bi $h be$sar dari$ t-tabe$l se$be$sar 1,973457. Adapun be$saran t-hi$tung 

vari$abe$l I$nflasi$ se$be$sar 3,75434 le$bi$h be$sar dari$ t-tabe$l se$be$sar 1,973457. Se$me $ntara pada anali$si $s 
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jangka pe$nde$k, vari$abe$l BI$ Rate$ dan I$nflasi$ ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap Jumlah Uang 

Be$re$dar. 

        Be$rdasarkan hasi$l e$sti$masi$ di$pe$role$h ni$lai$ F-hi $tung se$be$sar 34,48210 le$bi $h be$sar dari$ F-tabe$l 

se$be$sar 2,654792 se$hi$ngga Ho di $tolak dan Ha di$te$ri$ma, maka dapat di$si $mpulkan bahwa vari$abe$l suku 

bunga dan i$nflasi$ se$cara be$rsama-sama (Si$multan) be$rpe$ngaruh te$rhadap jumlah uang 

be$re$dae$ di$ I$ndone$si$a. 

        Se$lanjutnya adalah uji$ goodne$ss of fi$t de$ngan me$li$hat koe$fi$si$e$n de$te$rmi$nasi$ (Adjuste$d R²). Pada 

hasi$l uji$ VE$CM vari$abe$l-vari$abe$l i$nde$pe$nde$n mampu me$nje$laskan vari$be$l de$pe$nde$nt se$be$sar 57%, 

si$sanya di$pe$ngaruhi$ vari$abe$l lai$n di$luar suku bunga dan i$nflasi$. 

 

Analisis Impluse Response Funcion (IRF) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 4. E$sti$masi$ I$mpluse$ Re $sponse$ Funci$on (I$RF) 

Sumbe$r: Output E$vi$e $ws 10 

         Be$rdasarkan gambar di$atas, re$spon jumlah uang be$re$dar te$rhadap shock di$ri$nya se$ndi$ri$. Se$cara 

ke$se$luruhan re$spon jumlah uang be$re$dar te$rhadap di$ri$nya se$ndi $ri$ fluktuati$f. Se$me$ntara re$spon jumlah 

uang be$re$dar te$rhadap suku bunga posti$ti$f di$ pe$ri$ode$ ke$-2. Ke$mudi$an te$rus me$ngalami$ re$spon ne$gati$f 

pada pe$ri$od e$ke$ 3 sampai$ pe$ri$ode$ 10. Adapun re$spon jumlah uang be$re$dar te$rhadap i$nflasi$ te$rus 

me$ngalami$ re$spon yang posi$ti$f dan ce$nde$rung stabi$l. 

 

Analisis Variance Decomposition (VD) 

Tabel 7. Hasil Variance Decomposition (DV) 

 Period S.E. D(JUB) D(BIRATE) D(INFLASI) 

     
      1  1.688191  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  1.758963  92.84806  1.134456  6.017489 

 3  1.860213  84.70469  3.605351  11.68996 

 4  1.890274  82.03703  3.735495  14.22748 

 5  1.930044  79.70622  4.020296  16.27348 

 6  1.972715  77.34606  4.099271  18.55466 

 7  2.012127  75.07728  4.202369  20.72035 

 8  2.051138  72.96046  4.362402  22.67714 

 9  2.088929  71.01357  4.483523  24.50290 

 10  2.126239  69.20873  4.596368  26.19490 

 11  2.162929  67.52991  4.702455  27.76764 

 12  2.198972  65.95738  4.800504  29.24211 

   Sumber: Output Eviews 10 

        Tabe$l di$atas me$nje$laskan hasi$l uji$ Vari$ance$ De$composi$ti$on di$mana pe$ri$ode$ pe$rtama JUB hanya 

di$pe$ngaruhi$ ole$h JUB i$tu se$ndi$ri$. Namun se$i$ri$ng be$rtambah nya pe$ri$ode$, vari$abe$l-vari$abe$l lai$n 
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mulai$ me$mpe$ngaruhi$ JUB. Suku bunga me$mbe$ri$kan pe$ngaruh se$be$sar 4,8 pe$rse$n te$rhadap JUB. 

I$nflasi$ me$mbe$ri$kan pe$ngaruh se$be$sar 29,2 pe$rse$n te$rhadap JUB.  

 

Pengaruh Suku Bunga Terhadap Jumlah Uang Beredar di Indonesia Tahun 2010-2024 Dalam 

Perspektif Ekonomi Islam 

      Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni $ me$nunjukan bahwa suku bunga dalam jangka pe$nde$k ti$dak 

me$mpunyai$ pe$ngaruh yang si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a. Hal te$rse$but 

di$kare$nakan be$saran suku bunga yang me$ngalmi$ fluktuasi$ di$se$ti$ap bulan nya. Se$cara te$ori$ti$s, suku 

bunga se$ndi$ri$ dapat me$mpe$ngaruhi$ banyak aspe$k e$konomi$. Di$mana hal te$rse$but ti$dak langsung dapat 

di$raskan pe$ngaruhnya dalam jangka pe$nde$k. Se$me$ntara, dalam jangka panjang suku bunga be$rpe$ngaruh 

posi$ti$f dan si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar.  

      Hasi$l pe$ne$li$ti$an i$ni $ di$dukung ole$h Sri$ Astuty tahun 2024 de$ngan judul Anali$si$s Faktor-Faktor yang 

Me$mpe$ngaruhi$ Jumlah Uang Be$re$dar di$ I$ndone$si$a, dalam hasi$l pe$ne$li$ti$an dan anali$si$s data yang 

di$lakukan dalam pe$ne$li$ti$an me$nje$laskan bahwa dalam jangka pe$nde$k vari$abe$l i$nflasi$ dan vari$abe$l suku 

bunga ti$dak be$rpe$ngaruh te$rhadap jumlah uang be$re$dar se$dangkan ni$lai$ tukar be $rpe$ngaruh te$rhadap 

jumlah uang be$re$dar (Astuti$, 2024). Adapun di$mana vari$abe$l suku bunga me$mbe$ri$kan pe$ngaruh ne$gati$f 

si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a pada tahun 2014-2022.(Fatmawati$, 2020) 

       Hasi$l dari$ i $mpulse$ re$sponse$ me$nunjukkan bahwa shock suku bunga se$cara si$gni$fi$kan be$rpe$ngaruh 

te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Ke$mudi$an hasi$l dari$ vari$ance$ de$composi$ti$on me$nunjukkan 

kontri$busi$ suku bunga te$rhadap jumlah uang be$re$dar adalah 4,8% pada akhi$r pe$ri$ode $. Dari$ hasi$l te$rse$but 

me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa dalam jangka panjang shock dari$ suku bunga akan be$rdampak pada jumlah 

uang be$re$dar. 

       Be$rdasarkan data BPS, be$saran suku bunga di$ I$ndone$si$a pada tahun 2010-2024 ce$nde$rung 

fluktuati$f dan ti$dak stabi$l. Ole$h se$bab i$tu hasi$l pe$ne$li$ti$an i $ni$ me$nunjukan ti$dak adanya pe$ngaruh yang 

si$gni$fi$kan suku bunga te$rhadap jumlah uang be$re$dar dalam jangka pe$nde$k. Namun, nai$k turunnya 

be$saran suku bunga te$tap be$rpe$ngaruh se$cara posi$ti$f te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a dalam 

jangka panjang. Arti$nya, nai$k turunnya be$saran suku bunga dapat be$rpe$ngaruh te$rhadap jumlah uang 

be$re$dar dalam jangka panjang.  

       Me$nge$nai$ stabi$li$tas ni$lai$ uang juga di$te$gaskan ole$h M. Umar Chapra (Al Quran Me$nuju Si$ste$m 

Mone$te$r yang Adi$l), ke$rangka ke$bi$jakan mone$te$r dalam pe$re$konomi$an I$slam adalah stok uang, 

sasarannya haruslah me$njami$n bahwa pe$nge$mbangan mone$te$r yang ti$dak be$rle$bi$han me$lai$nkan cukup 

untuk se$pe$nuhnya dapat me$nge$ksploi$tasi$ kapasi$tas pe$re$konomi$an untuk me$nawarkan barang dan jasa 

bagi$ ke$se$jahte$raan sosi$al umum.(Aryu I$nayati$, 2020) 

        Dalam e$konomi$ I$slam, ti$dak ada si$ste$m bunga se$hi$ngga bank se$ntral ti$dak dapat me$ne$rapkan 

ke$bi$jakan di$scount rate$ te$rse$but. Bank Se$ntral I$slam me$me$rlukan i$nstrume$n yang be$bas bunga untuk 

me$ngontrol ke$bi$jakan e$konomi$ mone$te$r dalam e$konomi$ I$slam.Dalam hal i$ni $, te$rdapat be$be$rapa 

i$nstrume$nt be$bas bunga yang dapat di$gunakan ole$h bank se$ntral untuk me$ni$ngkatkan atau me$nurunkan 

uang be$re$dar. Pe$nghapusan si$ste$m bunga, ti$dak me$nghambat untuk me$ngontrol jumlah uang be$re$dar 

dalam e$konomi$. 

 

Pengaruh Inflasi Terhadap Jumlah Uang Beredar di Indonesia Tahun 2010-2024 Dalam 

Perspektif Ekonomi Islam 

       Hasi$l pe$ne$li$ti$an me$nunjukan bahwa dalam jangka pe$nde$k i$nflasi$ ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan 

te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Namun dalam jangka panjang, i$nflasi$ be$rpe$ngaruh ne$gati$ve$ dan 

si$gni$fi$kan. Arti$nya, se$ti$ap ke$nai$kan i$nflasi$ dapat me$nurunkan jumlah uang be$re $dar. Hasi$l te$rse$but 

di$dukung ole$h pe$ne$li$ti$an Tama di$mana dalam jangka panjang i$nflasi$ be$rpe$ngaruh te$rhadap jumlah uang 

be$re$dar.(Tama e$t al., 2021) 
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       Hasi$l dari$ i$mpulse$ re$sponse$ me$nunjukkan bahwa shock suku bunga se$cara si$gni$fi$kan be$rpe$ngaruh 

te$rhadap jumlah uang be$re$dar. Ke$mudi$an hasi$l dari$ vari$ance$ de$composi$ti$on me$nunjukkan 

kontri$busi$ suku bunga te$rhadap jumlah uang be$re$dar adalah 29,2% pada akhi$r pe$ri$ode$. Dari$ hasi$l 

te$rse$but me$ngi$ndi$kasi$kan bahwa dalam jangka panjang shock dari$ suku bunga akan be$rdampak pada 

jumlah uang be$re$dar. 

      Se$cara te$ori$ti$s, jumlah uang be$re$dar akan be$rpe$ngaruh te$rhadap ni$lai$ uang yang di$i $mpe$me$ntasi$kan 

pada ti$ngkat harga dan produk. Ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi$h be$sar di$bandi$ngkan de$ngan 

produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa dampak pada me$ni$ngkatnya harga-harga se$kali$gus 

be$rarti$ ni $lai$ uang turun. Se$bali$knya, ji$ka jumlah uang be$re$dar le$bi $h ke$ci$l di$bandi$ngkan de$ngan 

produksi$ barang dan jasa, maka akan me$mbawa aki$bat pada me$nurunya ti$ngkat harga. I$ni$lah yang akan 

ke$mudi$an me$mpe$ngaruhi$ banyak atau se$di$ki$tnya jumlah uang be$re$dar di$ masyarakat. 

       Me$rujuk ke$pada Al-Quran, al-Ghazali$ be$rpe$ndapat bahwa orang yang me$ni$mbun uang adalah 

se$orang pe$njahat, kare$na me$ni$mbun uang be$rarti$ me$nari$k uang se$cara se$me$ntara dan pe$re$daran. Dalam 

te$ori$ mone$te$r mode$rn, pe$ni $mbunan uang be$rarti$ me$mpe$rlambat pe$rputaran uang(Hi $dayatullah, 2020). 

Hal i$ni$ be$rarti$ me$mpe$rke$ci$l te$rjadi$nya transaksi$, se$hi $ngga pe$re$konomi$an me$njadi$ le $su. 

        Di$ antara ajaran I$slam yang pali$ng pe$nti$ng untuk me$ne$gakkan ke$adi$lan dan 

me$mbatasi$ e$ksploi$tasi$ dalam transaksi$ bi$sni$s adalah pe$larang se$mua be$ntuk upaya “me$mpe$rkaya 

di$ri$ se$cara ti$dak sah (aql amwal al-nas bi$n al-bati$l)(Sugi$arti$, 2023). A1-qur’an de$ngan te$gas 

me$me$ri$ntahkan kaum musli$mi$n untuk ti$dak sali$ng be$re $but harta se$cara bati$l atau de$ngan cara yang ti$dak 

di$be$narkan, se$bagai$mana fi$rman Allah SWT dalam surat al-Baqarah ayat 188 yang be$rbunyi$: 

نْ اَ  آَْ االََ الْْكَُّاما لاتَأْكُلُوْا فَرايْ قًا م ا لْبَاطالا وَتُدْلُوْا بِا نَكُمْ بِا لَْاثْاْ وَانَْ تُمْ تَ عْلَمُوْنَ  وَلََ تََْكُلُوْْٓا امَْوَالَكُمْ بَ ي ْ    ١٨٨ ࣖ مْوَالا النَّاسا بِا
Arti$nya: “Janganlah kamu makan harta di$ antara kamu de$ngan jalan yang bati$l dan (janganlah) kamu 

me$mbawa (urusan) harta i$tu ke$pada para haki$m de$ngan maksud agar kamu dapat me$makan se$bagi$an 

harta orang lai$n i $tu de$ngan jalan dosa, padahal kamu me$nge$tahui$.” (Q.S Al-Baqorah: 188) 

       Ayat di$atas me$ne$gaskan dalam prose$s akti$vi $tas e$konomi$ de$ngan jalan yang di$syari$atkan. 

Pandangan I$slam me$nge$nai$ uang dan ke$bi$jakan mone$te $r dalam rangka me$njaga ke$adi$lan, ke$te$ntraman, 

dan ke$harmoni$san sosi$o-e $konomi$ masyarakat. 

 

IV. KESIMPULAN  

      Suku bunga dalam jangka pe$nde$k ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar, 

namun dalam jangka panjang vari$abe$l suku bunga be$rpe$ngaruh si$gni $fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar 

di$ I$ndone$si$a. Bank Se$ntral I$slam me$me$rlukan i$nstrume$n yang be$bas bunga untuk me$ngontrol ke$bi $jakan 

e$konomi$ mone$te$r dalam e$konomi$ I$slam. Dalam hal i$ni$, te$rdapat be$be$rapa i$nstrume$nt be$bas bunga yang 

dapat di$gunakan ole$h bank se$ntral untuk me$ni$ngkatkan atau me$nurunkan uang be$re$dar. I$nflasi$ dalam 

jangka pe$nde$k ti$dak be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar, namun dalam jangka 

panjang vari$abe$l I$nflasi$ be$rpe$ngaruh si$gni$fi$kan te$rhadap jumlah uang be$re$dar di$ I$ndone$si$a. Di$ antara 

ajaran I$slam yang pali$ng pe$nti$ng untuk me$ne$gakkan ke$adi$lan dan me$mbatasi$ e$ksploi$tasi$ dalam 

transaksi$ bi$sni$s adalah pe$larang se$mua be$ntuk upaya “me$mpe$rkaya di$ri$ se$cara ti$dak sah (aql amwal al-

nas bi$n al-bati$l) se$hi$ngga i$nflasi$ dapat di$hi $ndarkan. 
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